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一、一周行情总览

开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 总持仓 库存 库存变化

螺纹1110 4865 4938 4865 4925 +1.11% 562896 2366 0

二、一周要闻回顾

1、7月21日，河钢出台建筑钢材7月下旬出厂价格政策，在“7月份出厂价格”基础上保持平盘。7月

21日，沙钢出台2011年7月下旬建筑钢材价格政策，此次调整是以7月11日沙钢建筑钢材价格政策为基础进

行的，高线上调50元/吨，螺纹和盘螺上调30元/吨。

2、汇丰7月21日公布的中国制造业采购经理人指数预览显示，7月中国制造业PMI初值为48.9，创28个

月以来新低，这意味着制造业活动增长势头放缓，而工业增长为未来或将减速。

3、国际钢铁协会(worldsteel)的统计数据表明，6月份全球64个主要产钢国和地区粗钢产量为1.27746

亿吨，同比增长8%，环比下降1.6%。

4、中国钢铁工业协会19日最新旬报显示，7月上旬，中钢协会员企业共产粗钢162.7万吨，全国估算

值为195.5万吨，粗钢日产量分别为162.7万吨和195.5万吨，旬环比分别减少3.8%和3.1%。

5、19日消息，“新华-中国铁矿石价格指数”显示，截至7月18日，中国港口铁矿石库存(沿海25港口)

为9,538万吨，比上周增加45万吨，环比增长0.47%。中国进口品位63.5%的铁矿石价格指数为182，上升3

个单位；58%品位的铁矿石价格指数为150，上升2个单位。

三、基本面分析

螺纹钢现货市场：截止到7月22日，国内24个城市16-25mm螺纹钢平均价格在4990/吨，较上周同期上

涨20元/吨，北京建材价格在5050元/吨，较上周同下跌10元/吨，上海建材价格在4800元/吨，较上周同期

上涨10元/吨，广州建材价格在5060元/吨，较上周同下跌10元/吨。目前市场处于涨势，成交情况略有起

色，期钢的上涨、保障房建设的需求以及社会库存的持续下降，都对现货价格形成强力支撑。部分品种资

源较少，价格涨幅略大，主要以线材为主，但近日国内的雨水天气对市场成交影响较大。

钢厂的原材料成本仍然在上行通道，挤压了钢厂的盈利空间。这在一定程度上迫使钢厂做出上调价格

的举动，对钢材价格上行提供了一定的支撑。

下游需求方面，国家统计局近日公布6月份70个大中城市新建商品住宅和二手住宅价格变动情况，70

个大中城市中，房价同比下跌的只有3个，限购执行力度不强以及非限购的二三线城市房价增幅远超京沪
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广深。而保障房的入市，保证了钢材需求的增加。据中国汽车工业协会统计，今年前6个月国产汽车产销

增幅只有3%左右，较上年同期下滑29个百分点，汽车市场进入平稳调整期。

不过，对比目前的钢产量和社会库存量可以判断,钢市的供给压力尚不明显,这对钢价形成了一定的支

撑。据中钢协的最新估算，7月上旬国内粗钢日均产量虽较上一旬有所回落，但仍达195万吨以上的高位。

在如此强劲的产量释放中，国内的钢材库存量尚未出现畸高的现象。近几周沪上建筑钢的库存总体呈小幅

波动态势，库存水平较去年同期下降33%左右。一些贸易商说，至少就建筑钢而言，今夏市场可谓“淡季

不淡”，这或许与保障房建设进程加快有关?在持货压力尚不明显的情况下，商家低价出货的意愿并不强。

尽管目前市场的资金面仍然偏紧，但在终端需求释放较为稳定。原材料价格持续上涨，钢厂价格也明

显拉升的情况下，短期内国内现货钢价具有进一步上涨的动力，但市场尚不看好这种“动力”的持久性。

投资建议：目前期钢仍处于涨势，但上攻动力已经明显偏弱，多空双方均处于观望状态，预计下周期钢有

望继续高位震荡，重点关注前期高点4965的高压，并随时提防短线回调。建材现货价格将以稳为主。
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四、技术面分析

螺纹1110 日线

螺纹主力收一小

阳线，5日均线处获得

支撑，短期价格波动

幅度较小，并保持上

行趋势，在 4870-4970

之间保持多头思路操

作。

螺纹1110 周线

沪钢连续四周收阳，

但目前国内外宏观市场

多空不一，较为混乱。操

作上建议，多单逢高减

仓，短线多空以4870为分

水岭。
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本报告提供的有关期市/股市的投资策略及分析报告等信息仅供参考，期市/股市有风险，入市须谨慎！

本公司不对因本报告资料全部或部分内容产生的或因依赖该资料而引致的任何损失承担任何责任！投资者

应仔细审阅相关金融产品的合同文件等以了解其风险因素，或寻求专业的投资顾问的建议。

本报告所载的资料于刊载日期属恰当充分，您在阅读时资料的准确性或完整性已发生变化。本报告刊

登的所有资料可予以更改或修订而毋须事前通知，尽管昊恩投资并不承诺定期更新本报告内容。公司并不

对第三者所提供之有关资料的准确性、充足性或完整性作出任何保证，公司或其股东及雇员概不对于本报

告内第三者所提供之资料的任何错误或遗漏负任何法律责任！


