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一、一周行情总览

开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 总持仓 库存 库存变化

螺纹1110 4865 4925 4865 4913 +0.86% 679910 2366 +2061

二、一周要闻回顾

1、7月13日，国新办就上半年国民经济运行情况举行新闻发布会，盛来运在此间表示，国家统计局和

相关的部委最近联合下发了通知，要求建立保障房的统计调查制度，从这个月开始实施。据统计，截至6 月

底全国保障性住房新开工超过500 万套，超过全年目标任务的50%，预计三季度大面积开工的情况还将延

续，需求增加使得钢企有改善生产盈利的要求。

2、 14 日国内铁矿石市场价格小幅上涨，低品位进口矿需求相对活跃；钢坯市场价格略有松动，成

交有所转淡；生铁、废钢市场价格稳中有涨，华东个别钢厂提价补库；焦炭、炼焦煤市场价格总体稳定；

铁合金市场特种合金价格小幅波动，普通合金价格总体稳定；国际铁矿石运输行情继续下跌；现货价格继

续上涨。

3、7月 13日，美联储主席伯南克在美国众议院金融服务委员会就经济及货币政策发表半年一度的证

词，讲话中他重申“在相当长时间内维持极低利率”的措辞，并表示如果美国经济持续增长乏力，美联储

可能采取新的货币刺激政策。他指出，若经济形势恶化，美联储在进一步放宽政策上必须保留所有的选项，

而第三轮量化宽松政策是美联储必须保留的选项之一，美联储在进一步放宽政策上必须保留所有选项。如

果经济增长持续乏力，美联储将继续把原先的 6000亿美元重新用于收购国债。不过，鉴于经济和通胀的

不确定性，美联储仍然准备好在合适的时机调整货币立场。

4、近日，宝钢出台了 8月份钢材产品的调价策略，热轧产品保持平盘，部分冷轧上调 50—200元/吨。

这符合市场普遍认为的自8 月份开始钢市将逐渐回暖的预期，同时也反映出宝钢对 8月份钢材销量将回升

的信心有所增加。而从历来的全国钢材产销率数据来看，8月份多为产销率回升拐点，消费的拉动加上宝

钢调价风向标的给出将促使国内更多的钢厂提高8 月份出厂价格。受此影响，市场现货销售价格也将提升。

5、数据显示，一周来国内及国外矿价均出现回升，这主要是受到三大矿山限制发货的影响。虽然国

内铁矿港口库存持续高位，但仅够国内钢厂一个月的使用量。7月过后，钢厂历来采购量将会增大，消耗

铁矿石速率加快，国内需求将回暖的预期使三大矿山欲拉高第四季度矿价的信心增强，而铁矿石价格的不

断回升也将使钢价的底部支撑抬升，这将限制钢价调整的空间。
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三、基本面分析

螺纹钢现货市场：7月13日，全国24个主要城市Ф6.5mm高线平均价格为4927元/吨，较前一日价格上

涨11元/吨；全国25个主要城市Φ20mmHRB335螺纹钢平均价格为4951元/吨，较前一日价格上涨9元/吨；Φ

20mmHRB400螺纹钢平均价格5104元/吨，较前一日价格上涨9元/吨。

从宏观环境来看，本周国家统计局公布的上半年宏观经济数据显示，中国 GDP同比增 9.6%，较去年同

期回落1.5 个百分点；CPI 同比涨5.4%，较去年同期扩大 2.8个百分点。从当前形势看，中国经济增速虽

然有所放缓，但全年维持在 9%没有太大难度。而CPI 在创出新高后，依然有继续攀升的可能。因此可以判

断，短期国内紧缩的货币政策不会改变。本周三，美联储主席伯南克表示如果美国经济持续增长乏力，美

联储可能采取新的货币刺激政策，然而随后，他又强调短期内不会推出宽松的货币政策。因而可以知道全

球紧缩的货币环境并未出现实质性变化。

近期在全球经济前景不确定、中国货币政策维持紧缩的背景下，钢材下游需求季节性下降的情况下，

社会库存量再次减少。截至 7月 15 日，重点监测的国内28 个主要城市螺纹钢库存总量为606.79 万吨，

较上周末则减少10.53 万吨。同时，由于天气原因用电需求强烈，电力紧张局面导致钢铁产量很难有大的

增长。而保障房的入市，保证了钢材需求的增加。近期原材料价格的上涨，对钢材价格具有一定的支撑作

用。

投资建议：据统计钢材库存量有所增加，短期内钢价承受回调压力。但是，钢厂小幅上调价格，上游原材

料价格上涨且市场对保障房建设有所期待，多空因素交织，螺纹钢或在短期调整蓄势后有望向上突破。操

作上，建议等价格回落到支撑位4850后偏多持有，若跌破4850，建议观望，也可在本轮回调后，中长线多

单持有。
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四、技术面分析

螺纹 1110 日线

周五螺纹主力收

一上下影线较长的小

阳线，下方在 5 日均

线处获得支撑，短期

价格转弱，多空双方

僵持，维持震荡整理

的概率较大，关注

4850 一线的支撑。

螺纹 1110 周线

沪钢连续三周收

阳，但目前国内外宏

观市场仍较为混乱。

操作上建议，多单逢

高减仓，短线多空以

4850为分水岭。
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更新本报告内容。公司并不对第三者所提供之有关资料的准确性、充足性或完整性作出任何

保证，公司或其股东及雇员概不对于本报告内第三者所提供之资料的任何错误或遗漏负任何

法律责任！


