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有色金属周报                     原油大幅下挫，带动有色回落 

 

 

 

一、一周行情总览 

  开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 持仓 库存 库存增减 

沪铜 1109 67990 68270 66640 68020 1.51% 124552 80792 -6518 

沪锌 1109 17200 17485 17005 17455 1.10% 195894 400949 -2518 

伦铜三月 8995 9145 8992 9064 0.99% 262173 473700 1850 

伦锌三月 2250 2268 2237 2247 0.04% 239976 867225 -850 

二、一周要闻回顾 

1、综合媒体消息，作为全球第二大铜消费国的日本，因 3月 11日地震及海啸令一些工厂遭到破坏，日本
本财年上半年(4-9月)铜产量较去年同期锐减 21%。位于福岛县境内年产能 30万吨的小名滨冶炼厂停产三
个月，该冶炼厂由三菱材料、日本同合矿业株式会社及日本古河电工共同拥有。小名滨冶炼厂的关闭对该

行业造成严重打击。虽然住友金属矿山株式会社未受地震影响，但旗下支柱工厂持续 60 天的养护工作加
重供应吃紧。这家冶炼厂将在 7月 1日恢复运营。日本铜需求锐减有助于提振三季度后半段的全球铜加工
精炼费。 

2、中国海关总署 6月 21日公布的数据显示，中国 5月精炼铜进口量为 149,235吨，同比减少 47%，环比
下滑 6.9%。1-5月，中国进口精炼铜 905,434吨，同比减少 33%。数据还显示，中国 5月进口铜精矿 465,617
吨，同比减少 2.2%，较 4月的 465,829 吨则减少 0.05%。1-5 月中国累计进口铜精矿 235 万吨，同比减少
15%。 

3、综合媒体消息，智利国营铜业公司(Codelco)周四表示，旗下 ElTeniente 铜矿正以 90%的产能运营，因
多数工人回到工作岗位，尽管此前转包工人罢工持续了近一个月的时间。智利 ElTeniente铜矿是全球第五
大铜矿。数周以来，智利国营铜业公司(Codelco)被迫放缓了这一全球最大地下铜矿的生产，因受临时工要
求提高薪资引发的冲突威胁。 

4、消息人士周四称，日本第三大铜冶炼商-三菱材料公司（MitsubishiMaterialsCorp）已经与必和必拓商定
年中铜精矿加工精炼费分别为每吨 85美元和每磅 8.5美分。该消息人士称，至少有一家日本铜冶炼厂同意
自 7月 1日开始的两年期合同中接受上述加工精炼费水平。但该消息人士并没有提供更多细节。 

5、世界金属统计局（WBMS）6 月 22 日公布，今年前 4 个月全球锌市供应过剩 284,000 吨。去年为过剩
415,000吨。WBMS称，2011年 1-4月期间，精炼锌产量和消费量要略高于去年同期水平。中国表观需求
为 168.0万吨，约占全球总需求的 43%。4月，全球锌的产量为 106.0万吨，消费量为 990,400吨。 

6、《国土资源“十二五”规划纲要》正式印发，其确立的“十二五”期间土地、矿产、地质、海洋、测绘
等方面的重大指标包括：全国耕地保有量保持在 18.18亿亩，基本农田不低于 15.6亿亩，建设高标准基本
农田 4亿亩，补充耕地 2400万亩。新增建设用地总量控制在 3450万亩，单位国内生产总值建设用地面积
降低 30%，新增石油探明地质储量 65 亿吨，新发现大中型矿产地 500 处以上，矿产资源总回收率提高 5
个百分点等，矿山地质环境治理恢复率为 35%以上，完成 1∶25万区域地质调查修测 200万平方千米，海
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洋生产总值占国内生产总值的比重为 12%，1∶5万基础地理信息覆盖率达 95%等。 

三、基本面分析 

本周主力合约沪铜上涨 1.51%，沪锌上涨 1.10%；伦铜上涨 0.99%，伦锌上涨 0.04%。 

库存方面，本周 LME铜库存增加 1850吨至 473700吨，沪铜库存减少 6518吨至 80792吨，整体库存
再次下降，目前库存维持震荡，铜已经具备中期筑底的可能性。LME锌库存减少 850吨至 867225吨，沪
锌库存减少 2518吨至 400949吨，整体库存合计接近 130万吨，锌库存近期涨跌互现，整体维持稳定，说
明走势不具备大幅下挫的条件。 

上周我们曾提到：“我们预期下周原油企稳反弹后，将会出现一波短期反弹行情，因此下周的主基调

是建议投资者逢低做多。”但下半周原油再次下挫，且连续两天最低价击穿 90的强支撑，整体行情的弱势
已十分明显，在目前的盘整行情中，原油的破位无异于重磅炸弹。因此，我们认为下周应保持偏空思路，

盘面目前已具备再次回到震荡低点的条件，建议投资者短期逢高空。中期来看，影响市场的主要因素已经

从基本面利空转为资金面和预期因素的利多，我们维持短期看淡，中长期看多的判断。 

我们维持之前的观点：新兴市场继续降温，欧美市场仍在复苏。流动性宽松仍然是全球经济的主旋律，

这将刺激金属价格的上涨。而新兴国家的信贷紧缩政策将在短期内对需求产生影响，从而进一步影响到价

格。而中长期需求的强劲增长，将是价格继续上行的主要因素。 
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四、技术面分析 

沪铜 1109       日线 
日线以多空双方胶

着，位于 5日均线上方。
沪铜本周维持震荡，周五

有向上突破之势，无奈原

油走弱，建议逢高放空，

压力位 68500、69000、
支撑位 66000、64000。 

 

沪铜 1109      周线 

   周线多方力量占优

势，位于 5周均线附近。

主力合约转换至 1109，

趋势线支撑明显，但原油

弱势将影响整体盘面，压

力位 69000、支撑位

66000。 

 

沪锌 1109       日线 

   日线以多空双方胶

着，位于 5日均线上方。

与我们预期的相同，本周

在支撑位会有一定幅度

反弹，且可先空后多。受

原油影响，下周建议逢高

放空，目标压力位为

17500，支撑位 17000、
16900。  
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沪锌 1109      周线 

周线以多方力量为

主，位于 5周均线附近。

主力合约移至 1109，趋

势线支撑有效，但原油维

持弱势，建议逢高做空，

压力位 17550、支撑位

16850。 
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五、图表数据 

图 1：上交所铜库存走势（吨） 

 

图 2：上交所锌库存走势（吨） 
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本报告所载的资料于刊载日期属恰当充分，您在阅读时资料的准确性或完整性已发生变

化。本报告刊登的所有资料可予以更改或修订而毋须事前通知，尽管昊恩投资并不承诺定期
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