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股指黄金周报                     股指继续筑底，黄金趋势逆转 

 

 

 

一、一周行情总览 

  开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 持仓 

IF1106 2984.4 3015.4 2931.4 2947.6 -1.31% 29740 

上证指数 2721 2754 2672 2705 -0.84% / 

沪黄金 1112 321.10 321.40 318.87 320.56 0.38% 50078 

美黄金连 1544 1554 1528 1529 -0.86% 340898 

二、一周要闻回顾 

1、央行在昨日的公开市场实施了 1000 亿元 28 天正回购，数量创八周来新高。在冲抵当日到期的 800 亿
元后，仍实现 200 亿元流动性“超额”锁定；同时，昨日银行间市场隔夜回购利率大幅走高 50 个基点，
重返 3.0%之上。 

 

背景提示：上上周消息，两周前央行重启 3年期央票时，虽未注明是每周发还是隔周发，但市场已默认它
将沿袭去年的操作方式，有望隔周发行。昨日，是例行的公开市场一级交易商（商业银行）向央行报送一

周央票需求的日子，但并未按惯例公告 3年期央票发行的事宜。市场解读为可能仍会考虑以存款准备金率
为政策工具调整市场流动性。 

我们的观点：上周我们曾提到，央行重启 3年期央票表明货币总量的跳控已初见成效。本周央行于周一就
进行正回购，或是为下周 CPI的超预期做准备，因此，我们认为 6月央行加息的概率不大。 

2、美联储发布的褐皮书称美国经济延续着复苏势头，但有多个地区出现了复苏减速的迹象。美联储认为，
尽管大多数地区的居民消费继续回暖，但是食品和能源价格上涨等因素在影响居民的消费意愿。除了住房

租赁市场以外，美国住宅地产和商业地产依旧疲软；美国就业市场逐渐改善，工资上涨压力温和。多数地

区的储备银行认为大宗商品价格持续上涨，一些厂商正在采用提高售价的方式来将成本上涨的压力转移给

消费者。 

背景提示：美国东部时间 5 月 31 日晚，美国国会众议院进行投票，否决了一项要求无条件提高联邦政
府公共债务上限的议案。占据众议院多数席位的共和党议员希望以此表明在提高债务上限问题上的鲜明立

场：民主党政府须以更大规模的开支削减为代价。尽管如此，分析人士认为，美国国会在 8月 2日最后期
限时无法提高新债务上限的可能性依然不大。 
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我们的观点：上周我们曾提到，虽然众议院否则提高债务上限，但距离 8月 2日的最后期限尚早，考虑到
美国经济复苏缓慢，未来发行 QE3仍然是大概率事件。本周经济复苏放缓的消息则印证了我的观点，如果
经济复苏缓慢，通胀又不高，美国必然会继续刺激经济，更何况这会继续增加流动性，加大发展中国家的

通胀压力。 

3、巴西央行 6月 8日公布利率决议称，为抑制国内通胀局势，上调基准利率 25个基点至 12.25%。这是该
行今年以来第四次加息。数据显示，目前巴西的通胀率高达 6.55%，超过巴西央行的目标区间上限 6.50%。
同日，印尼央行宣布，维持基准利率 6.75%不变。这是该行连续第五个月维持该利率水平不变。 

4、欧洲央行 6月 9日宣布，将基准利率维持在 1.25%不变，这是该行连续第二个月维持基准利率不变。英
国央行 6月 9日宣布，维持利率于 0.5%的历史低点不变，同时维持资产购买计划规模于 2000亿英镑不变。 

我们的观点：各国陆续公布利率决议，整体来看，目前进入加息周期的仍只有复苏较为强劲的新兴经济体，

只要全球未全面收紧流动性，资金面仍然不会发生根本的改变，因此，目前国际流动性仍以宽松为主。 

5、美国联邦储备委员会主席本·伯南克 7 日表示，美国经济复苏步伐当前出现放缓迹象，但预计美国经
济将在今年下半年提速，居民消费意愿能否提振将成为美国经济在未来几个季度内增长的决定性因素。 

6、6 月 7 日，世界银行发布《2011 年全球经济展望》报告，将 2011 年全球经济增速下调 0.1%至 3.2%，
对 2012 年维持 3.6%的增速预测。世行预测，2011 年和 2012 年发展中国家经济将分别增长 6.3%和 
6.2%，发达国家则分别增长 2.2%和 2.7%。与 1月份预测数据相比，世行此次对发展中国家 2011 年经济
增速上调 0.3%，对发达国家则下调 0.2%。 

我们的观点：经济复苏进程是否加速仍然成谜，虽然伯南克讲话信心满满，但是具体数据仍要看实体经济

运行。如果复苏缓慢，QE3或其变形仍然是大概率事件。 
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三、基本面分析 

1、股指期货 

股指期货主力合约下跌 1.31%，同期上证指数下跌 0.84%。主力合约持仓 3.0 万左右，对比上周有一
定幅度的下降。 

由于市场普遍预期 CPI高企，部分人士认为 CPI会突破 6%，造成了现货股票市场的弱势。即使如预
期的 5.5%，也是两年来的新高，相信银行会采取一定措施。不仅如此，市场预期加息概率较大，从而对地
产继续造成影响，致使蓝筹股大跌。因此，于我们预期的相同，本周股再次回调筑底。并且本周股指表现

弱于上证大盘，最低 2931.4，大有破位创新低之势。 

但我们认为，在现有中小企业的生存条件下，继续加息的概率不大。因此，预计下周将出现踩底回升

的情况，股指有望重回 3000，继续关注 2930的支撑位和 3020的压力位。 

对现货市场进行细分，我们认为权重板块将出现分化，中小盘将筑底反弹，因此，在 C浪下跌进入尾
声的阶段，市场将开始筑底，底部在 2850-2950之间。走势上，下周股指基本在 2930-30200的区间内。操
作上，建议投资者逢低做短多。 

2、黄金 

沪黄金主力合约上涨 0.38%，美黄金主力合约下跌 0.86%。 

沪黄金本周创下新高 321.40 后开始走低，周五继续冲高。但成交量依然低迷，MACD 线依然为顶背
离，且 MACD 线粘合，下周的走势较为关键。同时，沪黄金继续紧随美黄金走势，而美黄金上攻乏力，
量能萎缩，预计下周亦会继续下跌。因此，预计下周将会走低，我们仍然坚持空头思路，建议投资者谨慎，

逢高放空。 

美黄金高位盘整多日后走低，可视为上攻乏力，形态反转的信号，上周我们预计“缺口不会回补，市

场存在回调需求，建议投资者在美黄金抵达跳空缺口时短中线做空沪黄金”，本周成为现实。 

长期来看，由于美国越来越偏向继续流动性宽松，欧洲和日本也会如此，未来黄金价格将会进一步上

涨。因此，我们的观点改为短中期看空，长期看多。 
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四、技术面分析 

IF主力合约      日线 
日线多空双方胶着，

位于 5日均线下方。本周
再次探底，预计下周有所

反弹，压力 3050、支撑
2930。 

 

IF主力合约      周线 

    周线以空方力量为

主，位于 5周均线以下。

MACD曲线已趋于平缓，目

前压力位主要是 3080，支

撑位主要是 2930。 

 

沪黄金 1112       日线 

日线以多力量为主，

站在 5日均线以上。与预

期相同，本周再创新高，

但我们整体看空，且 MACD

线已粘合，可做空，关注

322的压力，319、315的

支撑。 
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沪黄金 1112       周线 

周线多空双方胶着，

站在 5周均线以上。MACD

线继续粘合，考虑到美黄

金面临跳空缺口，我们建

议做空空。压力位关注

322、支撑位关注 318、

297。 
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五、图表数据 

图 1：美元指数走势 

 
图 2：上证指数走势 

 

图 3：美原油走势 
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图 4：原油与黄金相关系数分析图 
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本报告提供的有关期市/股市的投资策略及分析报告等信息仅供参考，期市/股市有风险，
入市须谨慎！本公司不对因本报告资料全部或部分内容产生的或因依赖该资料而引致的任何

损失承担任何责任！投资者应仔细审阅相关金融产品的合同文件等以了解其风险因素，或寻

求专业的投资顾问的建议。 

 

本报告所载的资料于刊载日期属恰当充分，您在阅读时资料的准确性或完整性已发生变

化。本报告刊登的所有资料可予以更改或修订而毋须事前通知，尽管昊恩投资并不承诺定期

更新本报告内容。公司并不对第三者所提供之有关资料的准确性、充足性或完整性作出任何

保证，公司或其股东及雇员概不对于本报告内第三者所提供之资料的任何错误或遗漏负任何

法律责任！ 


