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棉花周报 基本面仍疲弱，技术面很纠结
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电话：025-66605259

邮箱：duzhenzhen.1314@163.com

一、一周行情总览

开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 总持仓 持仓增减

美棉07 146.61 161.32 145.18 155.61 6.78% 70262 1893

郑棉一 1109 25300 25750 24740 25005 -1.59% 438214 -39558

二、一周要闻回顾

1、5 月 16日，据海关统计，2011 年 1～3 月我国纺织机械进出口累计总额为 11.04 亿美元，同比增长

49.12％。其中：纺织机械出口 3.01亿美元，同比增长 29.12％；进口 8.04亿美元，同比增长 58.28％。

2、5月 16 日，5 月 5 日第 109届广交会第三期交易顺利落幕。据广交会新闻发言人刘建军介绍，本次订

单中短单再次保持了剧增的趋势，占到了全部订单中的 90%，长单仅为 10%。与前两年不同的是，这次不

愿签长单的不再是采购商而是变成了供货商。

评论：此次广交会短单剧增的原因是出口企业为规避成本上涨、汇率变动带来的不利影响。纺织企业不是

没有订单可接，欧美、日本等过的经济回暖，需求也将回升，但是纺织企业不敢接单。成本的上涨、出口

退税的可能下调等不利因素，给我们纺织企业生存带来很大的压力。最好的出路就是紧跟国际潮流，根据

国内外市场的变化及时调整产品结构，转变企业贸易增长方式，积极向产业链上游发展，减少流通成本，

并在服装设计等领域加强研发。

3、5月 17日，巴基斯坦贸易发展局进行了一次题目为“后配额时代巴基斯坦纺织品和服装出口的威胁：

有差别层次的生产线鉴定”的调查。调查报告分析了配额前后纺织品和服装产品的竞争力。在 551类纺织

品和服装产品系列当中，有 120 类产品系列在后配额时代面临威胁。这些产品组成了选定类别的 21.5%，

占总纺织品和服装出口的 33.7%。在后配额时代，巴基斯坦三分之一的纺织品和服装在欧盟和美国市场面

临地区竞争对手的威胁，一位官方分析师透露。

4、5 月 16 日，美国财政部公布的数据显示，3 月份中国减持 92 亿美元美国国债，这是中国连续五个月减

持美国国债。当月中国所持美国国债总计 11449亿美元，仍为美国国债最大持有者。而日本财务省近期公

布的数据显示，3月份中国净买入日本长期国债价值 2345亿日元(约 29 亿美元)，创下自 2005 年 1 月以来

的单月买入量之最。

评论：抛美元买日债，可见外储投资多元化提速。虽然目前日本国债收益率远远低于美国国债，但出于外

汇投资币种分散化方面的考量，以及美国国债面临触及“天花板”问题的考虑，外汇储备投资多元化才是

保持外汇价值量得明智选择。

5、5 月 18 日，中国人民银行发布的数据显示，截至 4月末我国外汇占款达 240143亿元，4月份当月新增

外汇占款 3107 亿元，增幅较 3月份的 4000多亿元明显收窄。这一数据低于市场的普遍预期。在 4月份人
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民币持续升值、贸易顺差环比大幅增加的背景下，市场曾认为 4 月份我国新增外汇占款将超过 3 月份。然

而数据显示，4月新增额较 3月份骤然下降了 23.8%。

6、5月 20 日，据温州海关统计，2011年 4 月温州市外贸进出口总值 16.95亿美元，同比增长 41.29%，

环比增长 32.52%。从前 4个月外贸进出口数据来看，3月以来我市外贸出现明显的回升态势。从商品结构

来看，出口以鞋服出口为主，进口以金属原材料为主。4月份，温州市出口鞋 2.81亿美元，同比增长 31.52%；

出口服装 1.49亿美元，同比增长 64.92%。

7、5月 20日，1-4 月，湖北省纺织工业实现出口交货值 50.5亿元，同比增长 31.8%，增幅较一季度下降 5.8
个百分点。其中纺织业实现出口交货值 25.25亿元，同比增长 30.7%，增幅较一季度下降 17.8个百分点；

化学纤维制造业实现出口交货值 1.22亿元，同比增长 30.4%，增幅较一季度下降 13.0个百分点。出口增幅

回落的主要原因是受地震影响，不少日本客户已推迟或取消订单，导致湖北省部分纺织企业出口受阻。

三、基本面分析

供给方面，一数据显示，4 月份我国棉花商业库存为 256 万吨（包括外棉和流通中的棉花），国储棉库

存为 30 万吨，总库存为 286 万吨。据国际几大主要棉花机构预计，我国本年棉花进口为 270 万—280万吨，

到 4 月份进口了约 200 万吨，后期还有 70万吨左右的棉花进口量，可知后期市场上棉花总供给量约为 356
万吨。截止到 4月份，我国棉花消费量累计为 680 万吨，依据美国农业部报告预测的我国本年度棉花消费

量为 1023.3万吨，则后期还将消费 343.3万吨。可见，在不结余棉花库存的情况下，棉花供给刚刚能够满

足后期棉花需求。考虑到印度的情况，近期印度棉花价格不断下跌，目前已经下跌了近 30%，工人罢工事

件导致下游纺织企业雪上加霜，棉农希望提高出口配额，增加了我国棉花进口的可选择性，有可能进一步

缓解前期供给偏紧的状况。

需求方面，美国农业部上周四公布的棉花出口数据显示，当周棉花实际销售为-8.66万包，大量订单被

取消，其中我国对美国陆地棉的净签约量为-9979吨。其他主产国如印度、巴基斯坦棉花整体形势早已过

了紧张时期，全球不同国家棉花价格都或多或少的出现下跌。

下游方面，据统计，1—3月全国规模以上纺织企业综合利润为 5.14%，而中小纺织企业利润更低。在

目前人民币不断升值的大背景下，纺织服装形势面临严峻挑战。截止到 5 月 17 日，今年人民币升值幅度

达 1.67%。在第 109届的广交会上，多数企业不敢接长单，普遍选择接短单，订单中短单占 90%，长单紧

占 10%，显示采购商对后市仍存疑虑，下单谨慎。

据中国海关总署统计，1—3月份我国纺织品服装出口总额达 498.66亿元，累计同比增长 23.68%，增

速较上年同期提高了 8.24%。单从数据来看，我国目前纺织服装形势尚可，但从我国纺织服装出口额指数

分解来看，由于今年 1—3 月份棉花价格相比去年同期大幅度增长，提高了价格在纺织服装出口额中的贡

献率，相比出口量的贡献率其实是下降的。

我们的观点：上周的走势显示技术面的反弹依然受累于无起色的基本面。本周行情或让然难以出现方

向。技术面，24000 的支撑不可谓不大，25500-26000 区间的压力不可小视；现货方面，现货价格局部企

稳的迹象已现，但仍找不到快速复苏的良好理由，本周更不宜奢望现货价格的上涨。操作方面，建议以观

望为主，建议投资者保持一个区间震荡的思路来寻找较优的入场点，我们给出一个投资操作的区间【24300，

25800】，背靠25800，则空单入场；下探 24300，多单试探性入场。
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数据资料：

2011年 4 月纺织品服装出口金额统计表

图 1： 棉纱价格变化

图 2：涤纶短纤与粘胶短纤价格（元/吨）

图 3：C32S 与 328 级棉花价差（元/吨）
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四、技术面分析

郑棉 1111111100009999 日线

日线目前处于一个

关键的时刻，目前盘整的

为位置也正好是 2010 年

11月份盘整的低点，支撑

位在 24130、24755，压力

位在 25800、26000；本周

或在 24755-25800之间以

震荡疲弱为主。
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郑棉 1111111100009999 周线

周线止跌但没有回

升的迹象，或回升动力不

足，不过下方 55 日均线

支撑较强，MACD 移动均

线下到 0 柱以下，但绿柱

有缩小的迹象，本周关注

对 5 日均线的突破。

本报告提供的有关期市////股市的投资策略及分析报告等信息仅供参考，期市 ////股市有风险，

入市须谨慎！本公司不对因本报告资料全部或部分内容产生的或因依赖该资料而引致的任何

损失承担任何责任！投资者应仔细审阅相关金融产品的合同文件等以了解其风险因素，或寻

求专业的投资顾问的建议。

本报告所载的资料于刊载日期属恰当充分，您在阅读时资料的准确性或完整性已发生变

化。本报告刊登的所有资料可予以更改或修订而毋须事前通知，尽管昊恩投资并不承诺定期

更新本报告内容。公司并不对第三者所提供之有关资料的准确性、充足性或完整性作出任何

保证，公司或其股东及雇员概不对于本报告内第三者所提供之资料的任何错误或遗漏负任何

法律责任！


