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有色金属周报                   盘面二次探底，下周反弹继续 

 

 

 

一、一周行情总览 

  开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 持仓 库存 库存增减 

伦铜三月 8847 8990 8505 8813 0.27% 542379 468525 1374 

伦铅三月 2293 2375 2225 2300 0.56% 247091 316525 5075 

伦锌三月 2145 2207 2080 2173 1.22% 475924 831250 7875 

沪铜 1107 66310 67490 64110 66450 0.77% 201586 105465 -17577 

沪铅 1109 16330 17220 16220 16705 2.77% 8680 / / 

沪锌 1107 16515 16920 16260 16860 3.25% 215442 395601 68 

二、一周要闻回顾 

1、海关总署 5月 10日发布数据显示，中国 2011年 4月未锻造的铜及铜材进口为 262,676吨；1至 4月，
未锻造的铜及铜材进口 1,166,680 吨，较 2010 年同期下降 22.6%。中国 2011 年 4月废铜进口 38 万吨；1
至 4月，废铜进口 138万吨，同比增加 1.9%。 
2、根据工信部发布的报告，2011年 1-3 月，十种有色金属产品产量 782.7 万吨，同比增长 5.5%。其中，
精炼铜 119.5万吨，同比增长 10.3%；原铝 403.6万吨，同比下降 0.4%；铅 107.1万吨，同比增长 27.8%；
锌 124.3万吨，同比增长 6.3%。2011年 1-3月，有色金属工业(不包括独立黄金企业)累计完成固定资产投
资 532.7亿元，同比增长 17.9%。新开工项目投资总额为 472.4亿元，同比下降 33.9%。2011年 1-3月，有
色金属(不包括独立黄金企业)进出口贸易总额 326.2亿美元，同比增长 26.1%。其中：进口额 239.5亿美元，
同比增长 16.5%；出口额 86.7亿美元，同比增长 63.0%。 
3、中国国家统计局 5 月 11 日公布数据显示，中国 4 月份铜产量为 45.4 万吨，同比（比上年同期）增长
19.2%，1～4月份，中国铜产量达到 173万吨，同比增长 15.8%；此外，4月份原铝产量为 145.9万吨，同
比增长 7.4%，1～4月份原铝产量达 551.4万吨。4月份，中国精炼铜产量仅次于 3月，创造历史次高；电
解铝产量创历史新高；粗钢日均产量也创下 197 万吨的纪录新高。这为国家能源局 4 月 14 日发布的发电
量数据提供了部分“解释”：今年 1～3月中国全社会用电量累计 10911亿千瓦时，同比增长 12.72%。 
4、中国国家统计局周三公布，中国 4月份铜产量较上年同期增长 19.2%，至 454,000吨。但 4月份铜产量
较 3月份下降 3.4%。3月份的铜产量同比增长 23.7%，至 470,000吨，创下纪录高点。1-4月份，中国铜产
量同比增长 15.8%，至 173万吨。 
5、据云南省工信委透露，今年上报淘汰落后产能总量 516.51万吨，涉及 10个行业。其中，分行业来看，
焦炭行业将淘汰落后产能 180 万吨；炼铁为 168 万吨；此外，炼钢行业将淘汰 35 万吨落后产能、铁合金
6.15万吨、电石 11.2万吨、电解铝 1.3万吨、铜冶炼 3.2万吨、锌冶炼 8.78万吨、水泥 102.6万吨、造纸
0.28万吨。 
6、根据瑞士矿商斯特拉塔(XstrataPLC)5 月 4 日公布的数据，2011 年第 1 季，该公司精炼锌产量下降 6%
至 240,749 吨，镍总产量年比下降 1.8%至 22,637 吨，铬铁合金产量年比增长 3.6%至 316,000 吨，而冶炼
厂的产能利用率为 91%。此外，铜产量较上年同期的 222,971吨下降 6%至 209,935吨，综合煤炭产量上升
2.7%至 1,930万吨。 
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7、秘鲁 3月铜产量增加 8.6%，至 107,859吨，因一些矿山产量增加。秘鲁 3月锌产量为 105,873吨，较去
年同期下降 8.4%。其他矿产，政府称 3月钼产量增加 19.7%，至 1,562吨。3月铅产量下降 27.5%，至 16,484
吨。3月钢铁产量上涨 41.3%，至 823,544吨，而同期锡产量下降 24.9%，至 2,455吨。 
8、近日，国家工信部在其网站发布《2011 年淘汰落后产能目标任务》。共计淘汰铜铝铅锌落后产能 181.3
万吨，而 2010 年这一数字为 107.541 万吨。今年，我国锌冶炼淘汰落后产能任务为 33.7 万吨，同去年淘
汰 29.37万吨相比增长了 14.74%。但国内锌冶炼的投资热情依旧，因此，今年我国锌冶炼产能仍将上升。
2010年，我国锌冶炼产能为 633.5万吨，产量约为 513万吨。而随着新增产能的陆续建成投产，2011年我
国锌冶炼产能有望突破 700万吨，产量也将提升。 
9、10日，辽宁省经信委在其网站上公示了 2011年淘汰落后产能的名单，其中有色金属行业淘汰铝铅锌落
后产能 9.2万吨。名单共涉及 7大行业 97家企业，其中，有色金属企业 4家、铁合金企业 3家。据公告显
示，抚顺铝业有限公司的一条 135千伏安预焙槽的生产线要求被淘汰，其电解铝年产能达 3万吨。铅冶炼
方面，锦州三鑫金属有限公司的 11台 5吨烧结锅和 1台 1000KVA变压器、葫芦岛兴达铅业有限公司的 7
个烧结锅、葫芦岛锌达工贸实业总公司的 2 座电铅反射炉上榜，共计将要淘汰铅冶炼 4.2 万吨。而葫芦岛
锌达工贸实业总公司另有两座锌粉炉、一座精锌炉和两座氧化锌炉，共计 2万吨锌冶炼产能也要求被淘汰。 

三、基本面分析 

本周主力合约沪铜上涨 0.77%，沪铅上涨 2.77%，沪锌上涨 3.25%；伦铜上涨 0.27%，伦铅上涨 0.56%，
伦锌上涨 1.22%。 

库存方面，本周 LME铜库存继续增加 1374吨至 468525吨，沪铜库存减少 17577吨至 105465吨，整
体库存开始下降，但总量仍处于高位，铜库存的下降说明铜已经由震荡转为下跌。LME 锌库存增加 7875
吨至 831250吨，沪锌库存增加 68吨至 395601吨，整体库存合计超过 120万吨且仍在增加；LME铅库存
增加 5075吨至 316525吨。铅锌供过于求的局面并未改变，本周有色各品种均有大幅下跌，但库存仍未减
少，说明整体的跌势仍未结束。 

电荒的局面仍在扩大，各省的节能减排政策也陆续出台，供给将陆续受到限制。受此影响，铅锌的供

给过剩将得到局部环节，而铜的库存开始消化。在最近几周的周报内，我们在一周要闻对相关消息进行持

续报道，并于进行了分析。我们认为电荒和节能减排已经开始对供给产生影响，未来供需情况或开始变化，

从而最终影响到价格。但这种变化需要一个过程，并不会马上产生影响。而在技术面上，则会经历探底，

筑底，震荡，上涨四个阶段，因此，投资者还需耐心等待。 

从技术上来看，与我们的预期相同，有色于本周开始反弹，而周三周四再次下探低点筑底，周五开始

反弹。底部基本站稳，但弱势行情中的反弹很难快速完成，预计本周已震荡上行为主。同时需要再次提醒

的是，目前的反弹只是调整，整体行情仍是下跌，上升通道尚未打开。 

我们维持之前的观点：新兴市场继续降温，欧美市场仍在复苏。流动性宽松仍然是全球经济的主旋律，

这将刺激金属价格的上涨。而新兴国家的信贷紧缩政策将在短期内对需求产生影响，从而进一步影响到价

格。而中长期需求的强劲增长，将是价格继续上行的主要因素。 
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四、技术面分析 

 

沪铜 1107       日线 
日线以空方力量为

主，位于 55日均线以下。
沪铜本周开始反弹，周四

二次探底，周五高走。预

计下周反弹将会继续，目

标压力位为 68800，但日
内波动幅度将减小。 

 

沪铜 1107       周线 

   周线空方力量占优

势，位于 55周均线附近。

MACD线正视图穿越零线

整体看大趋势依然以下

跌为主。 

 

沪锌 1107       日线 

   日线目前以空方力量

为主，位于 55日均线以

下。与我们预计的相同，

沪锌本周开始反弹，并于

周四二次探底，预计下周

反弹将会继续，目标压力

位为 17000，但日内波动

幅度将减小。 
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沪锌 1107       周线 

周线以空方力量为

主，位于 55周均线以下。

沪锌本周于趋势线反弹，

但13周均线与55周均线

交死叉，整体趋势仍以下

跌为主。 

 

伦铅电 3        日线 

日线已空方力量为

主，位于 55日均线以下。

本周 2345的反弹目标达

到后二次探底后周五反

弹，预计下周反弹将会继

续，反弹目标 2420。 

 

伦铅电 3        周线 

周线目前空方力量

较强，位于 55周均线以

下。下方支撑较为明显，

预计本周将会继续反弹。 
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五、图表数据 

图 1：合计铜库存走势（吨） 

 

图 2：合计锌库存走势（吨） 

 

图 5：LME铅库存走势（吨） 

 



2011年 5月 9日—5月 13日                                南京昊恩投资管理有限公司 

 6

 

本报告提供的有关期市/股市的投资策略及分析报告等信息仅供参考，期市/股市有风险，
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