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棉花周报 棉将持续跌后，本周或小幅回调

杜真真

经济学硕士

电话：025-66605259

邮箱：duzhenzhen5099@163.com

一、一周行情总览

开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 总持仓 持仓增减

美棉07 168.65 172.44 146.5 158.02 -5.67% 72719 -3405

郑棉一 1109 28380 28445 26140 26280 -7.25% 377496 -36416

二、一周要闻回顾

1、据纽约 4 月 25 日消息，ICE棉花期货周一多数收高，5月期棉交割热络，干旱天气威胁着 12 月棉花新

作，在南半球棉花供应增加之际，棉花出口取消的阴霾使 7 月期约承压。ICE 5月期棉合约开始交割，该

合约上涨 1.41美分，报每磅 1.8822美元。交投最为热络的 7 月合约跌 1.12美分，报每磅 1.6622美元，距

当日低位 1.6522美元不远。新作 12月期棉合约涨 1.82美分，报每磅 1.3380美元，当日涨幅为 1.38%。经

纪商称，活跃的买家已将资金投入新作 12月合约，而不是旧作 7月合约。7 月期棉合约下跌，因出口取消

的阴云笼罩着市场，而且有大量来自澳洲、巴西和阿根廷的棉花，因此市场需求下降。

2、据华盛顿 4 月 25 日消息，美国农业部(USDA)在每周作物生长报告中公布，截至 4 月 24 日当周，美国

棉花种植率为 13%，之前一周为 9%，去年同期为 15%，五年均值为 16%。

3、据班加罗尔 4 月 25 日消息，截止到 4 月 22日，ICE可交割的 2号期棉合约库存为 193,411 包，前一交

易日为 193,411 包。

4、据期货日报 4 月 26 日报道，4 月 24 日，中国储备棉管理总公司信息监测中心总监冯梦晓在由国信期货

主办的“第二届（2011年度)棉纺企业期货套期保值交流会”上表示，不出意外的话，2011年度全球棉花

供需矛盾将明显缓解，期末库存有望再次恢复到 1000万吨以上。鉴于本年度工商库存比重较大，棉花消

费受多种因素制约，中国棉花市场供需存在由偏紧走向平衡的可能。

5、据上海证券报 4 月 27 日报道，近期是纺织服装企业订货会较为集中的时期。据行业机构调查，大部分

企业将对产品提价 20%或更多。纺织服装业研究人士告诉记者，对品牌纺织服装企业来说，原料价格波动

的影响其实有限，但现在这部分企业以原料成本上涨为由提高了定价，利润率恐怕不降反增。

6、据华盛顿 4 月 28 日消息，美国农业部(USDA)周四最新公布的棉花出口销售报告显示，截至 4 月 21 日

当周，美国 2010-11年度棉花销售净减 43900 包；2011-12年度棉花净销售 66300包。

7、据彭博 4 月 29日消息，ICE棉花期货周五涨停，4月最后一个交易日录得强劲升幅，因市场重燃对美

国干燥天气恐损及棉花产量的担忧，而美元走弱亦提振投资者对大宗商品的需求，很多转投硬资产的投资

者认为美国联邦储备理事会(美联储,FED)将在一段时间内维持宽松货币政策。
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三、基本面分析

近期棉花期货价格的连连下挫，与其去年大宗商品市场上明星品种的身份形成强烈的反差。广晟期货

研发中心谢祥华认为，究其原因，郑棉遭遇了供需两方面的双重压力，无论国际棉价还是国内期棉都已经

处于下跌通道中，短期空头格局不变，将继续向下寻求支撑。4月初至今，虽然美元的继续下滑支撑了部

分商品价格，但棉花却弱势不减，ICE市场的棉价过去一个月蒸发了约 25%，中国国内的棉花价格也回调

了超过 20%。

目前国内纺织企业开工率由 93.6%下降到 86.92%，配棉比由 83.6%下降到 81.54%。不少企业认为当前

的市场形势倍受折磨，作为原料供应的棉花企业，皮棉销售断档脱节，纺织企业也一样备受承压，一些中

型的纺织企业纱线库存较高，减产原料替代现象频增。市场各方压力均比较大。籽棉收购方面，市场资源

量比较少，加之前方皮棉销售价格一路下跌，因此籽棉收购报价继续下降，棉厂基本已经停收。不少企业

认为当前市场弱势难改，俨然已经进入了疲软期。

我们的观点：展望后市，技术面上，主力 1009合约上周收一根长阴线，显示空头优势明显，市场仍

处于跌势中。不过目前期价偏离短期均线较远，盘面存在反弹修正需求。因此，鉴于目前棉花下游消费偏

弱，操作当中建议仍保持偏空的思路。

四、技术面分析

郑棉 1109110911091109 日线

日线行情跌破上周

我们设定的27676点支撑

位，空方力量占主力。目

前目标位或是前期低点

24180。但是考虑到行情

离偏离均线较远，近期或

许也有回调的可能。建议

投资者应保持谨慎思维，

交易不隔夜。
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五、数据资料：
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本报告提供的有关期市////股市的投资策略及分析报告等信息仅供参考，期市////股市有风险，

入市须谨慎！本公司不对因本报告资料全部或部分内容产生的或因依赖该资料而引致的任何

损失承担任何责任！投资者应仔细审阅相关金融产品的合同文件等以了解其风险因素，或寻

求专业的投资顾问的建议。

本报告所载的资料于刊载日期属恰当充分，您在阅读时资料的准确性或完整性已发生变

化。本报告刊登的所有资料可予以更改或修订而毋须事前通知，尽管昊恩投资并不承诺定期

更新本报告内容。公司并不对第三者所提供之有关资料的准确性、充足性或完整性作出任何

保证，公司或其股东及雇员概不对于本报告内第三者所提供之资料的任何错误或遗漏负任何

法律责任！


