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PTA周报                    下游需求仍疲软，走势破位形态确立 

 

 

 

一、一周行情总览 

 开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 持仓 

PTA1109 10578 11578 10250 10468 -1.34% 213856 

美原油 109.43 112.48 105.48 112.29 2.40% 361085 

美元指数 74.94 75.81 73.74 74.08 -0.99% / 

棉一 1109 28000 28445 27400 28335 0.30% 413912 

二、一周市场回顾 

1、据中国棉纺织信息网 4月 19日消息，有消息人士指称，关于新一轮退税调整的争议还在继续，高能耗、
高污染产业的退税调整并无争议，但此前一些部委的建议稿中，将服装商品的一百多个税则号也都纳入退

税下调范畴，且建议下调的幅度高达 5个百分点，一旦成行，服装的退税率将从当前的 16%下降到 11%。
他说，最初获悉调整的时间点可能在 4月 1日，但由于反对声太大、部委之间的明显意见分歧，这一调整
还未兑现。  

2、109 届广交会的开幕首日，国务院副总理王岐山召集了部分省市外贸系统官员、机电及五矿商会以及
12家国内进出口企业座谈，讨论时间长达三个半小时。针对外贸企业在调研会上再度呼吁的外贸政策的连
续性和稳定性，商务部国际贸易谈判代表兼副部长高虎城在现场回应说，国家的外贸政策将保持相对稳定。

他说，当前进出口形势基本稳定，虽然一季度出现小额贸易逆差，但主要源自价格因素，中国外贸的大结

构仍未改变。王岐山在调研会上再度强调进口与出口并重这一主题主线，他说要多措施并举，研究完善进

出口政策，推进市场多元化。  

3、商务部发言人姚坚 4月 18日称，虽然通胀预期是客观存在的现实，但是此轮物价上涨远未达到历史上
较高的水平，并且从中国目前的情况看，粮食连年丰收、库存充裕、工业品供大于求的格局没有改变，因

此有信心保证市场稳定和市场供给。姚坚同时分析指出，本轮物价上涨也具备时代特征：一是成本推动型，

原材料成本在上升、劳工成本在上升，但是也要看到成本上升中也包含着积极的因素，特别是劳工成本的

上升，对于农民工或者一线工人的工资收入提升，进而进一步扩大消费，都是有积极意义的；二是输入型

价格上涨压力非常明显。基于这样一些因素，国务院各个宏观调控部门应该相互配合，把输入型价格上涨

的压力缓解下去、释放出去。进一步减少企业的经营负担，让企业能够轻装上阵，为市场提供更加有效、

价格平稳的商品。 

4、美国费城联储周四(4月 21日)公布的数据显示，美国 4月制造业指数大幅下滑至 18.5点，创下五个月
来新低，远不及经济学家预期的 37.0。数据表明该联储辖区内制造业的增长速度大幅放缓。数据显示，美
国 4月费城联储制造业就业指数为 12.3，不及 3月份的 18.2；物价获得指数为 27.5，高于 3月份的 22.6；
物价支付指数为 57.1，低于 3月份的 63.8；新订单指数为 18.8，低于 3月份的 40.3；装船指数为 29.1，低
于 3月份的 34.9。通胀支付价格指数下跌表明通胀状况依然明显，但该指数比七个月前仍高出约 45个点。
数据也表明，日本地震还未对制造业产生太大冲击。MF Global首席经济学家 Jim O'Sullivan表示，日本地
震后供应链中断导致制造业复苏的动能有所丢失，但数据仍表明制造业仍处于牢固的增长之中。 
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5、2011年以来，中国纺织品服装保持快速增长的势头。2011年一季度，中国服装鞋帽、针纺织品零售额
为 2014亿元，同比增长 22.3%。 中国海关总署的数据显示，2011年一季度，中国纺织品服装累计出口 486.27
亿美元，同比增长 23.96%，增速较 1-2月份的 13.56%显著回升。其中，纺织品出口 201.65亿美元，同比
增长 32.71%，服装及其附件出口 284.61亿美元，同比增长 18.42%。 

三、基本面分析 

原油上周价格上涨 2.40%。日本余震仍未结束，PX供应短期难以恢复。同时，虽然原油价格高企，但
目前的 PX价格已经能获得较高的利润，价格上行的意愿并不强烈。棉花市场，CC价格指数 22日收于 30598
元/吨，较 15日下跌下跌 751元/吨，下跌幅度达 2.45%。涤纶短纤市场，22日收于 13720元/吨，下跌 130
元/吨，下跌幅度达 0.95%。 

现货市场，江浙市场 PTA 价为 10850（-200）元/吨，台湾价格 1370（-60）美元/吨左右。TA 进口利
润仍较为丰富，而 PX进口加工则存在较大亏损。 

与上周的情形不同，本周下游涤丝现货市场以弱势下跌为主，下跌幅度较小，整体来看仍处于震荡下

行的趋势。布市进入传统淡季，涤丝市场成交亦不旺。企业产销率开始下降，主流企业基本在六至八成左

右。由于上周市场气氛的旺盛，本周企业库存普遍不高，平均水平在一周左右。目前，国内主流市场 1.4D
涤纶短纤送到成交报价价格区间为 13750元/吨左右，此报价与上周相比下跌 100-200元/吨。 

从广交会一期的情况来看，客户和订单数量均有一定程度的上升，但是接单利润却没有相应的增加，

说明我国价格决定权仍不够。当然，纺织服装并不在一期，但这些数据具有一定的借鉴意义，我们将继续

关注广交会的进展。 
本周主力合约 PTA下跌 1.34%。下游需求仍然疲软，盘面本周已击穿 10500的支撑位，并于下半周反

弹确认压力。在上周的报告中我们提到，由于化纤布需求疲软，而 PX 与棉花价格均处于高位，未来价格
回调仍然属于大概率事件。因此，结合技术面，我们认为 PTA价格下跌破位，反弹后确认压力，本周将继
续下跌。 

中长期来看，新兴市场经济复苏趋势良好，欧美国家经济稳步复苏，未来对服装的需求将会进一步恢

复至危机前水平，伴随而来的是纺织业出口的进一步回升。因此，尽管世界棉花种植面积有所增加，长期

来看，在趋势性回调以后，棉花和 PTA长期价格仍然看好。 



2011年 4月 18日—4月 22日                                南京昊恩投资管理有限公司 

 3

四、技术面分析 

PTA1109        日线 
日线以空方力量为

主，周五勉强站在 5日均
线上。本周 PTA击穿了
10500的支撑，并反弹确
认压力。预计下周将进一

步下跌，关注支撑位

10200、9420。 

PTA1109        周线 

    周线以空方力量为

主，位于五周均线以下。

本周PTA跌破55周均线，

下周预计会从 10500开

始下跌，下一步的支撑位

在 9500。 
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五、图表数据 

图 1：美原油价格走势 

 
图 2：美元指数走势 

 
图 3相关产品价格走势 
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本报告提供的有关期市/股市的投资策略及分析报告等信息仅供参考，期市/股市有风险，
入市须谨慎！本公司不对因本报告资料全部或部分内容产生的或因依赖该资料而引致的任何

损失承担任何责任！投资者应仔细审阅相关金融产品的合同文件等以了解其风险因素，或寻

求专业的投资顾问的建议。 
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化。本报告刊登的所有资料可予以更改或修订而毋须事前通知，尽管昊恩投资并不承诺定期

更新本报告内容。公司并不对第三者所提供之有关资料的准确性、充足性或完整性作出任何

保证，公司或其股东及雇员概不对于本报告内第三者所提供之资料的任何错误或遗漏负任何

法律责任！ 
 

 


