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螺纹钢周报                       下游供销转好，盘整行情未变 

 

 

 

一、一周行情总览 

  开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 总持仓 库存 库存增减 

螺纹钢 1110 4820 4880 4758 4783 0.95% 633202 17140 3027 

二、一周要闻回顾 

1、国际钢协最新公布 2011年和 2012年中短期钢需求展望报告，预测 2011年世界钢表观消费将增 5.9%，
达到 13.59亿吨，2012年将进一步增 6.0%，达 14.41亿吨创纪录水平。2012年发达国家钢消费仍将比 2007
年水平低 14%，而新兴经济体将高于 2007年水平 38%，新兴和发展经济体占世界钢需求比例将从 2007年
的 61%提高到 72%。该预测是基于世界经济稳步、持续恢复下做出的，然而欧洲一些国家金融脆弱及一些
石油生产国局势动荡，使得不确定因素增多，而日本大地震和海啸可能对钢需求的恢复有负面影响，迄今

影响尚难评估。该报告预测，中国 2011年钢表观消费增 5.0%，达到 6.05亿吨。若按 1季度粗钢产量的增
速，中国的钢表观消费量可能更高，然而中国政府努力调控房地产可能对今年钢需求产生影响。2012年，
中国钢需求预计维持 5.0%增幅，钢表观消费量将达到 6.35亿吨。 
2、中国煤炭工业协会预计，中国 3 月煤炭进口料达 900 万吨，一季度的累计净进口大幅下降。煤炭工业
协会数据并指出，3月份当月煤炭出口 259万吨，同比增长 14.5%。今年 1-2月中国进口煤炭 2,332万吨，
同比下降 18.8%，其中 2月进口 676万吨，同比大幅下降 47.6%，环比下降近 1,000万吨。 
3、综合媒体报道，日本钢铁联盟会长林田英治周二在记者会上表示，日本本财年的钢铁需求很可能下滑，
主要是因为在地震和海啸之后主要的用钢大户汽车制造商等削减产量所致。他表示，地震对日本制造业企

业带来严重的影响，即使有重建需求，日本国内的钢铁需求也很可能下滑。虽然日本地震和海啸给钢铁行

业带来应急需求，主要是用于建设避难人员的临时住房，但是这种需求量并不大。日本的钢铁制造商预计

夏季之后遭受地震和海啸袭击地区重建工作中钢铁需求将增加。 
4、受 1-2月份产能释放较快、钢材库存偏高等因素影响，3月份钢材价格明显回落，但这样的势头有望得
到扭转。中国钢铁工业协会 4 月 19 日发布月度分析报告称，随着消费旺季到来、通胀压力加大和国际市
场需求增加，后期市场钢价将呈小幅上升态势。从库存看，3月末，全国 26个主要钢材市场五种钢材社会
库存量合计为 1789万吨，环比下降 65万吨，降幅 3.48%。进入 4月份以来，库存总体水平继续呈下降趋
势，至 4月上旬，钢材库存总量降至 1689万吨，比 3月末又下降了 5.61%。但与去年末相比，库存仍处于
较高水平。 
5、澳大利亚矿业巨头必和必拓周三称，2011年 1 季度铁矿石产量同比增长 6.6%至 3323 万吨，但较上一
季度下降了 1.3%。必和必拓称，尽管受到季节性因素的影响，但澳大利亚西部的铁矿石产量在这一季度中
仍表现强劲。然而，持续降雨仍在影响着其煤矿的运营。 
6、在日前参加海南举行的 2011年博鳌亚洲论坛时。塔塔钢铁董事总经理 H.M. Nerurkar 在就国际社会对
稳定大宗商品价格特别是钢铁行业原材料的价格波动以及铁矿石定价问题谈了自己的看法。H.M.Nerurkar
表示，解决原材料供应价格波动的问题，过去原材料供应商和钢铁企业之间签的都是年度的合同，那么我

们看到原材料供应商之间，包括铁矿石供应商，他们之间都有一些整合（兼并），导致供应商的数量在减

少，原材料供应商之间联合起来与钢铁企业进行统一的谈判，那么这样是没有问题的，但是他们现在把和

钢铁公司之间的年度沟通合同改成季度的供货合同，这样造成了价格逐季的波动。 
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三、基本面分析 

本周主力合约螺纹上涨 0.95%，持仓减少 105734。库存方面，上交所库存 17140吨，较前一交易日增
加 3027吨。 

本周社会库存虽略有下降，但仍维持高位。值得关注的是，包括钢厂、贸易商以及交易市场在内，大

家一致对螺纹钢后期走势看好。这让我们联想到不久前 40 家券商联合发布的钢铁行业研究报告。此外，
铁矿石已经上涨到去年高点回落，而螺纹钢涨幅则要小的多。 

从需求方面看，螺纹钢的下游需求主要是基建，其中房地产是主要市场。房屋建设方面，由于天气条

件转好，预计房屋新开工面积将大幅增加。受此影响，螺纹钢的销售情况转好。但值得注意的是，我国钢

铁产能处于过剩状况，一旦需求转好，供给势必会增加。同时，而上游产品铁矿石严重依赖进口，螺纹钢

企业的加工利润很低，而最近铁矿石并未处于上涨趋势。总之，无论从需求拉动，还是从成本推动的角度，

判断未来螺纹钢上涨都言之过早。 
而另一方面，我们也要关注到，螺纹钢的走势确实比有色金属要强，多方力量明显占据优势，面对该

情况，我们应该保持谨慎，在螺纹走势未脱离盘整前，继续对走势保持密切关注。 
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四、技术面分析 

    从周线可以看出，螺纹钢仍处于盘整之中，本周站在 4850之上，但仍要在 4646-4920的
区间内震荡，以选择方向。目前我们整体保持空头思维，操作上，建议以日内操作为主，逢

高做空，切勿追涨杀跌。 

沪螺纹 1110      日线 
日线多方力量较

强，站在 5日均线以上。
本周螺纹收于 55日均
线以下，预计下周将继

续冲击。压力位：4900、
4920，支撑位：4780、
4640。 

 

沪螺纹 1110     周线 

   周线以多方力量为

主，站在 5周均线以上。

密切5周均线与 13周均

线的死叉仍未解除。近

期震荡盘整局势仍未改

变，压力位主要 4920、

支撑位主要是 4650。 
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五、图表数据 

图 1：现货螺纹钢 HRB400 20MM Myspic走势 

 
图 2：上海钢铁价格月度平均 

 
图 3：钢铁企业库存走势 
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图 4： 钢铁企业库存产量对比 
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本报告提供的有关期市/股市的投资策略及分析报告等信息仅供参考，期市/股市有风险，
入市须谨慎！本公司不对因本报告资料全部或部分内容产生的或因依赖该资料而引致的任何

损失承担任何责任！投资者应仔细审阅相关金融产品的合同文件等以了解其风险因素，或寻

求专业的投资顾问的建议。 

 

本报告所载的资料于刊载日期属恰当充分，您在阅读时资料的准确性或完整性已发生变

化。本报告刊登的所有资料可予以更改或修订而毋须事前通知，尽管昊恩投资并不承诺定期

更新本报告内容。公司并不对第三者所提供之有关资料的准确性、充足性或完整性作出任何

保证，公司或其股东及雇员概不对于本报告内第三者所提供之资料的任何错误或遗漏负任何

法律责任！ 


