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小麦、玉米、早稻周报 短期持续震荡，易持长线入市

杜真真

产业经济学硕士

电话：025-66605259

邮箱：duzhenzhen5099@163.com

一、一周行情总览

开盘 最高 最低 收盘 涨跌幅 总持仓 持仓增减

郑强麦1201 2988 2993 2928 2947 -0.94% 46934 8246

郑籼稻 1201 2560 2574 2495 2499 -2.12% 85584 2802

连玉米 1109 2392 2405 2377 2378 -0.34% 538060 5374

二、一周要闻回顾

1、4月 12日，央行今日发行了 650 亿元 1 年期央票，发行利率持平于上周。除了一年期央票，央行当日

还进行了 1400亿元的 28 天期正回购操作。这一发行量创下自去年 1月中旬以来近 16个月的新高，也使

得央行一天的资金回笼达到了2050 亿元。值得注意的是，近期28 天期正回购持续放量。自3 月初以来，

该品种一直保持在千亿元左右的发行量。

2、4月 12日，一直唱多的高盛突然唱空，且建议抛售一篮子大宗商品，晚间外盘商品全线走低，，令市场

担忧。

3、4 月 13 日消息，法国农业部下属的信息部门 FranceAgrimer 周三称，上调本年度法国向欧盟以外国家的

软小麦出口预估至 1275 万吨的纪录新高，这是该机构连续第六次上调该数据。

4、4月 13日，国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，分析一季度经济形势，研究部署下一阶段经

济工作。会议指出，要毫不放松地抓好农业和粮食生产，努力夺取夏季粮油丰收。

5、据国家粮油交易中心 4月 13日消息，经国家有关部门批准，定于 4 月 13 日在安徽粮食批发交易市场

及其联网市场举行国家临时存储小麦（含跨省移库）竞价销售交易会，本次计划销售小麦 521644 吨，实

际成交 276669 吨，成交率 53.04%。

6、4月 14日，天气预报显示，未来两周美国中西部天气阴冷潮湿，这将继续阻碍当地玉米的播种工作。

美国农业部１１日盘后公布的报告显示，截止１０日，美国玉米播种工作仅完成３％，低于市场此前预期

的４％至５％。

7、４月14 日电（记者潘晓菁）江西各地目前陆续进入早稻移栽的关键时期，为确保粮食的稳定增收，江

西正式启动水稻防早衰工程。

8、国际市场，日本农业部举行同时买卖招标会，寻购 7.5万吨食用小麦、3.1万吨食用大麦和 9000吨啤酒

大麦，3万吨饲料小麦和 20 万吨饲料大麦，船期定在 7月 31日。日本农业部自三月十一日的地震发生以

来已经落实了八场招标会，共买入了 60.5万吨食用小麦、饲料小麦和大麦，五月和七月船期。
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三、基本面分析

国际市场，美国可能提高澳大利亚和欧洲小麦进口，以填补美国国内玉米供应缺口。另外，市场日益

担心如果日本核泄漏危机不能马上得到解决，那么日本经济将会放慢，给小麦市场带来压力。

国内市场，部分主产区小麦现货价格稳中有降。另外，虽然广东省地区小麦及其周边副产品价格整体

回落，但是广州地区饲用粉采购价格在 2500-2550元/吨，相对坚挺，大型饲企库存维持在 1个月左右。

现货市场，定于 4 月 12 日在安徽粮食批发交易市场及其联网市场举行国家临时存储不完善粒超标小

麦竞价销售交易会，本次计划销售白小麦 306,098吨，实际成交 131,720吨，成交率 43.03%，成交均价 1823
元/吨。

受不利天气影响，目前美国中西部玉米播种工作进展缓慢，农民将面临是否牺牲玉米播种更多大豆的抉

择，市场关于玉米供应可能进一步收紧的预期对目前玉米价格有一定的提振。 另外本周 12日玉米期价盘

中曾一度超过小麦价格，为 15年以来的首次，这意味着牲畜养殖商将更多的采用供应相对充裕的小麦作

为饲料来源，这将令小麦需求前景得到改善。

部分分析人士认为前一交易日玉米、大豆价格回调幅度过大，市场处于超卖状态，而国际油价企稳反弹

也助长了当日的买盘动力。

从农业部获悉，目前，华南、江南已进入早稻播种育秧高峰期，尽管受3 月中下旬持续低温阴雨影响，

早稻播期有所推迟，但各地及时浸种，抢晴播种，截至3 月 31 日，全国早稻育秧6940 万亩，已完成计划

的72.1%，生产形势总体正常。

另据悉，目前水稻“单改双”工作继续推进，意向面积稳中有增，预计全国早稻意向种植面积 8869

万亩，比上年增加175 万亩，增 2.02%。良种良法应用扩大，早稻直播面积有所减少，江西、湖南早稻直

播面积分别减少38 万亩和640 万亩。

综上所述，小麦利多因素较多，长期涨势趋势较强，近期会因受大盘的影响而以震荡为主；玉米方面，

主要要关注美国玉米播种工作的进展状况，近期将震荡走强，回调后应轻仓做多；早稻因处于种植期，因

此需求方面的支撑较强，但今日仍以偏弱为主，因此投资者应保持逢高做多，当日交易。
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四、技术面分析

郑强麦 1201120112011201 日线

多空力量势均力敌，

3188高位趋势线压力较强

烈，但下方 2900 点支撑也

较强，因此，短期行情会在

2900与 2997点之间震荡整

理，中长期看涨趋势不变。

郑籼稻1109 日线

压力位较强，下降趋势

较明显，不过下方仍有 2483

点的支撑，预期近期市场会

持续疲弱，建议持空头。

连玉米1109 日线

日线多空方力量斗争较

强烈，但交易量较少，市场

交易情绪较淡。预期，近期

在2355到 2405 点之间持续

震荡整理，交易需谨慎，以

观望为主。



2011年 4月 11日—4月 15日 南京昊恩投资管理有限公司

4

五、数据资料
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本报告提供的有关期市////股市的投资策略及分析报告等信息仅供参考，期市 ////股市有风险，

入市须谨慎！本公司不对因本报告资料全部或部分内容产生的或因依赖该资料而引致的任何

损失承担任何责任！投资者应仔细审阅相关金融产品的合同文件等以了解其风险因素，或寻

求专业的投资顾问的建议。

本报告所载的资料于刊载日期属恰当充分，您在阅读时资料的准确性或完整性已发生变

化。本报告刊登的所有资料可予以更改或修订而毋须事前通知，尽管昊恩投资并不承诺定期

更新本报告内容。公司并不对第三者所提供之有关资料的准确性、充足性或完整性作出任何

保证，公司或其股东及雇员概不对于本报告内第三者所提供之资料的任何错误或遗漏负任何

法律责任！


