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小麦棉花玉米早报 行情震荡下跌，易逢高做空

杜真真

产业经济学硕士

电话：025-66605259

邮箱：duzhenzhen.1314@163.com

行情回顾：

周二郑强麦主力 1109合约收于 2828吨/元，下跌 36 元/吨，成交量 38386手，持仓 105086手；郑棉

一 1109收于 29915元/吨，下跌 155 元/吨，成交量 1736266 手，持仓 425852手；连玉米主力 1109合约收

于 2387 元/吨，下跌 11元/吨，成交量为 90700 手，持仓 569962 手。

市场最新信息：

1、据有关媒体报道，阿根廷农业副部长奥斯卡.索里斯近日表示，目前中国和阿根廷就中国进口阿玉

米事件进行了二次谈判，并且这次谈判过程较前期顺利，如果消息能进一步得以证实的话，阿根廷有望在

今年 7 月前实现向中国出口玉米，到岸时间估计为 9月份，加上 9 月份国内新粮上市，因此 9月份有可能

引发市场新的波动趋势。因此，笔者认为 4月底行情将逐渐看涨形势明朗，7、8月份是养殖业需求旺盛的

季节，因此界此将助燃玉米需求势头，考虑到这个季节是供应断档期，因此，如果 500 万吨进口未到货，

也无政府大规模库存的政策性释放，则价格上行趋势将难以受抑。

2、5月交货的美国 2 号软红冬小麦 FOB价格为 308.5 美元/吨，合人民币 2019 元/吨；到中国口岸完

税后总成本约为2824 元/吨，较上日跌91 元/吨，比去年同期涨662 元/吨。

3、日本将放缓对农业商品采购，市场的担忧情绪将令小麦期价承不小压力，再加上日本将核危机等

级上调至最高级，与切尔诺贝利核灾同级，因此农产品方便也随大趋势整体疲弱。

操作建议：

小麦昨日下跌 1.26个百分点，虽然前期美农业部种植面积报告中调低了小麦的种植面积，

但国内小麦供应较充足，谷物类需求增加，部分适当替代了小麦，因此，小麦长期看不太可

能上涨，因此，易做空。但短期应谨慎操作。昨日棉花窄幅震荡，但如果 5周均线支撑较强，

今日期价可能在 29500-30500之间，看涨方向不变。受外盘影响，今日连玉米将继续上涨，

但长期来看，鉴于国家一贯的调控作风。玉米长期上涨空间有限
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